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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS: UMA ANALISE SOBRE A
EVOLUCAO FINANCEIRA DAS LOJAS RENNER S.A. NOS ULTIMOS 10 ANOS

Rafael Filipini de Souza®
Marcelo Medeiros Pereira?

RESUMO: Diante de um cenario repleto de mudancas e conflitos, os gestores precisam de
ferramentas para avaliar a situacéo financeira da empresa e tomar decisdes sobre o futuro de
sua organizacdo. Desta forma os indicadores econdmico-financeiros se tornam importantes para
realizacdo de uma andlise financeira das organizacBes. Sendo assim, a presente pesquisa
apresenta a seguinte questdo problema: qual a representatividade da analise do indicadores
econdmico-financeiros para o diagnostico financeiro da Lojas Rener S.A. nos Ultimos 10 anos?
Para elaboracdo da pesquisa efetuou-se um levantamento e uma pesquisa documental por meio
dos balangos anuais divulgados pela empresa, e quanto aos objetivos caracteriza-se como
descritivo e a abordagem do problema de forma qualitativa e quantitativa. Também foi
necessario a coleta de dados nos relatorios financeiros dos anos de 2010 a 2020, com 0s quais
elaboraram-se, a andlise horizontal/vertical, analise dos indicadores de rentabilidade, de
endividamento, de prazos médios e de liquidez. Também é realizado a andlise das acdes da
empresa frente a0 mesmo periodo. Todo o estudo estd voltado a demonstrar a situacdo
financeira e econémica da empresa. Portanto, concluiu-se que a analise das demonstracdes
financeiras, tem relevancia para obter informacGes gerenciais a respeito da situagéo financeira
da empresa, auxiliando-a a interpretar os dados apresentados nos relatérios financeiros e
facilitando a elaboracéo de estratégias com objetivo de alcancar melhores resultados.

Palavras-chave: Andlise das demonstracfes financeiras. Indicadores econémicos e
financeiros. Informagdes gerenciais.

1 INTRODUCAO

No cenério atual do mundo dos negdcios, percebe-se a dificuldade que as organizacGes
enfrentam para manter-se no mercado, diante da maior competitividadee as mudangas que
afetam as perspectivas futuras das organizagdes. Desta forma, a eficiéncia da gestdo
empresarial, assim como, as estratégias tragadas diante das demais analises financeiras afetam
diretamente o desenvolvimento da organizacdo. A partir disso, este estudo desenvolve a analise
das demonstragcdes contabeis da empresa Lojas Renner S.A. nos anos de 2010 a 2020,
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permitindo que se obtenha conhecimento da situacdo financeira da empresa.

Em junho de 2005, a empresa optou pela venda do controle da Companhia por meio de
oferta publica de a¢Bes na Bolsa de Valores de S&o Paulo. A Lojas Renner S.A. entrou entdo
no novo mercado da bovespa como a primeira companhia no pais a ter seu capital pulverizado
e aproximadamente 100% das acGes em circulacdo. Ap0Os setornar uma empresa de capital
aberto, com a bem-sucedida operacgéo intensificou-seos investimentos e expansdo da empresa.

Visto a importancia da empresa no segmento de varejo, essa pesquisa apresenta a
seguinte problematica: qual a representatividade da analise do indicadores econémico-
financeiros para o diagnostico financeiro da Lojas Rener S.A.nos dltimos 10 anos? E para
responder ao problema de pesquisa possui como objetivos Geral: analisar a situagdo econdmico-
financeiro da Lojas Renner S.A. com base nas informacdes das suas demonstragdes contabeis
de 2010 a 2020. Possuindo como objetivos especificos: (i) realizar o levantamento das
demonstracdes contabeis e o calculo dos indicadores; (ii) analisar os indicadores econdmicos-
financeiros de 2010 a 2020 e (iii) comparar a situacdo financeira da empresa com as cotacdes
das suas a¢Oes no mercado de capitais.

Neste sentido, a correta gestdo de indicadores financeiros é indispensavel parafazer uma
analise estruturada e bem adequada a realidade do negdcio, e desta o papel do contador se torna
de suma importancia, como profissional capacitado parainterpretar e realizar analises de dados

e assim auxiliar a gestdo da empresa.
2 REVISAO DE LITERATURA

Nesta secdo, aborda-se 0s conceitos da contabilidade financeira e gerencial com suas
caracteristicas, seguindo com os indicadores econémico-financeiros com suas respectivas

férmulas, que permitiram a analise da situagdo financeira da empresa objeto de estudo.
2.1 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

A utilizacdo da andlise das demonstragcdes tem por objetivo auxiliar as decisdes dos
administradores e gestores tanto no presente como para decisbes futuras, fornecendo
informacdes gerenciais de fatores econdmicos e financeiros, dando mais credibilidade e
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seguranca nas atitudes e rumos tracados pelaempresa (OLIVEIRA; PIMENTA, 2016).

Conforme Silva (2017, p. 204), “os indices financeiros sdo relagdes entre contas ou grupos de
contas das demonstragcdes contabeis que tem por objetivo fornecer-nos informacfes que ndo
sdo faceis de serem visualizadas de forma direta nas demonstragdes contabeis.”

Desta forma, os indicadores econdémico-financeiros sdo as metricas calculadaspor meio
de dados obtidos nos demonstrativos e podem assim ser divididos em 4 grandes grupos:
indicadores de liquidez, indicadores de atividade, indicadores de rentabilidade e indicadores de
estrutura de capital. Segundo Neto (2020, p. 175), “os indicadores de liquidez evidenciam a
situagdo financeira de uma empresa frente a seus diversos compromissos financeiros.” Os
indicadores de atividade estdo diretamente relacionados ao desempenho operacional da
empresa. A partir do balanco patrimonial e do demonstrativo do resultado, é possivel realizar
analises e determinar prazos médios relacionados as atividades operacionais, para assim realizar
a mensuracao do ciclo operacional e do ciclo financeiro da empresa (GONCALVES, 2017).

Neto (2020, p. 182) considera que “os indicadores da atividade operacional sdomais
dindmicos e permitem que seja analisado o desempenho operacional da empresa e suas
necessidades de investimento em giro.” Desta forma, estes indicadores possibilitam a empresa
acompanhar a evolugdo das atividadesoperacionais. Os indices de rentabilidade tém por
objetivo medir a capacidade econémica daempresa, ou seja, tem como finalidade medir a
capacidade da empresa em produzir lucro a partir do capital investido e de terceiros. Desta
maneira, estes indices evidenciam quanto do retorno € lucro através dos investimentos
realizados na empresa (GONCALVES, 2017).

Os indices de Estrutura de Capital estdo diretamente relacionado com as fontesde
financiamentos préprios ou de terceiros, e através desses indices é possivel visualizar a
dependéncia da empresa em relagé@o aos recursos de terceiros (RIBEIRO, 2018). Deste modo,
os indicadores de Estrutura de Capital demonstram o grau de endividamento da empresa em
decorréncia das origens dos Capitais investidos no Patriménio. Considerando como indicadores
basicos: participacdo de capitais de terceiros, composicao de endividamento, imobilizacdo do
patriménio liquido e imobilizacdo dos recursos ndo correntes, 0s quais sao apresentados a
seguir com seus conceitos e formulas (RIBEIRO, 2018).

2.2 AVALIACAO DO DESEMPENHO FINANCEIRO COM BASE EM INDICADORES

informacoes@fadisma.com.br - (55)3220-2500

R. Duque de Caxias, 2319 - Medianeira ”
Cep: 97060-210 - Santa Maria - RS — Brasil \ / FADISMA



JE?AZA ~ ENTREMENTES

ACADEMICA ' Historia, interface: pectivas SEGURANGA PUBLICA MUNICIPAL

ISSN:2446-726X Edic&o: 18° Ano: 2021
Para avaliacdo e interpretacdo dos indicadores, pode ser realizadade forma isolada ou

conjunta. Apesar que a interpretagdo isolada tenha sua importancia, a andlise dos
demonstrativos possibilita maior qualidade quando os indicadores s&o interpretados
conjuntamente, ou seja, podendo ser feita comparando-o0s entre si e em sucessivos periodos.
Ribeiro (2018, p. 211) ressalta que pode ndo ser suficiente para saber se um indicador esta em
uma situacdo Otima, boaou regular em relagdo aos concorrentes, para isso, ele destaca a
utilizacdo dos quocientes padréo.

Conforme estudo realizado por Silva, Gonze e Filho (2015) em empresas queatuam no
setor de construcdo, transporte e exploracdo de Rodovias, relacionado aos indicadores
financeiros, a partir da construcdo de indices padrdo, consegue-se criar um medida de posicéo
em relacdo aos valores apurados dos indicadores, e desta forma dispor de informagdes que
proporcionam oOtima ideia da distribuicdo estatistica dos indices.

O estudo realizado por Oliveira e Pimenta (2016, p. 30) na Industria Alimenticia Itambé
Alimentos S/A “demonstra a importancia de se utilizar a analise financeira nasentidades,
visando sempre obter dados seguros para uma analise precisa, contribuindo para gestdo e
manutencdo da empresa”. Desta forma, Crepaldi e Crepaldi (2019) complementam que “o
conhecimento financeiro auxilia no planejamento, na solugdo de problemas e nas tomadas de
decisdes. As financas fornecem um mapa com numeros e analises que ajudam o gerente a

desempenhar bem suas fungdes.
3 METODOLOGIA

A forma de abordagem para o problema foi qualitativa e quantitativa, sendo utilizados
os dados das demonstracfes contabeis para elaboracdo dos célculos da analise vertical e
horizontal, assim como, dos indicadores econdmico-financeiros, para também obter os valores
medios das variacdes encontradas nos calculos. A partir disso, foram analisados os resultados
obtidos da pesquisa quantitativa, como forma de apresentas as qualidades e consideracoes
encontradas, de maneira a realizar o diagnostico financeiro da empresa.

No que tange aos objetivos a pesquisa é descritiva, Gil (2018, p. 42), destaca que a
pesquisa descritiva "tem como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de

determinada populacdo ou fendmeno ou, entdo, o estabelecimentode relacdes entre variaveis".
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O estudo objetivo descrever as principais carateristicas encontradas em relacdo ao

comportamento temporal do patriménio, visto que foi realizado a andlise vertical e horizontal
das demonstragdes contdbeis. Também se aplicou como forma de descrever as principais
caracteristicas encontradas, com base nos resultados dos indicadores durante o periodo de
analise,para assim tracar relacfes entre os indicadores e se chegar no diagnostico financeiroda
empresa, assim como também, tracar relacfes dos mesmos com a evolucao temporal das agdes
da organizagéo.

No que concerne aos procedimentos técnicos, a pesquisa classifica-se como
levantamento e documental. Levantamento € de maneira basica levantar informacgdessobre o que
se deseja conhecer (GIL 2018). Quanto a pesquisa documental, GIL (2018) considera que a
mesma “baseia-se em materiais que ndo receberam ainda um tratamento analitico ou que podem
ser reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa”.

Quanto a organizacdo e analise de dados, as informacdes coletadas foram obtidas por
meio do site da Lojas Renner S.A. . Os relatdrios coletados foram: Balango Patrimonial e
Demonstrativo do Resultado do Exercicio (DRE), todos dos anos de 2010 a 2020, da
controladora. Considerando que nao foram realizadas atualizagdes monetarias dos balancos.
Com base nas informacdes coletadas foram realizadas primeiramente a analise vertical e
horizontal, com énfase nas contas com representatividade igual ou superior a 10% em relacéo
ao total (na analise vertical). Posteriormente foi realizada a apuracdo dos indicadores
econdmico-financeiros com a respectiva analise, e assim obtendo informacdes sobre a situacdo
financeira da Lojas Renner, assim como sua evolugdo durante o periodo analisado. Por fim,
com base nas informacdes obtidas, foi verificado a evolucdo das acGes da empresa frente aos
anos de 2010 a 2020.

4 RESULTADOS E CONCLUSOES

Com base nos dados da pesquisa foi possivel identificar as principais variagdes das
contas com maior representatividade do ativo no ano de 2020 em relagdo a 2010. Primeiramente,
realizou-se andlise vertical do ano de 2010 e 2020, posteriormente, analise horizontal do ano
de 2020 comparado com 2010. O ativo apresentou evolucdo de 483%, sendo a maior variagcao
ocorrida no ativo ndo circulante, justificada por um aumento de 6.914% nos investimentos,
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339% do imobilizado e 100% do direito de uso, visto que, esta ultima conta nao havia saldo no

primeiro ano. No ativo circulante apresentou variagao de 349%, devido aos aumentos de caixa
em 285%, do contas a receber em 264%, nos estoques em 318% e da conta tributos a receber
em 4.573%.

Com base na pesquisa, identificou as principais variacbes das contas com maior
representatividade do passivo no ano de 2020 em relacdo ao anode 2010. Primeiramente,
realizou-se andlise vertical do ano de 2010 e 2020, posteriormente, analise horizontal do ano de
2020 comparado com 2010. O passivo aumentou 483%, visto que, o principal aumento foi no
passivo ndo-circulante de 2.084%, justificado pelo aumento na conta empréstimos,
financiamento e debéntures, que em 2010 verticalmente representava 2%, ja em 2020
representava 13%.

Para andlise vertical e horizontal da demonstracdo do resultado de exercicio das Lojas
Renner S.A. entre os anos de 2010 e 2020, idenfitifcou-se que a receita liquida apresentou
variacdo positiva em relacdo ao ano anterior, nos anos de 2012 e 2014. Além disso,
percebeu-se que a variagdo média anual da receita foi de 9%, com uma reducdo no ano de 2020,
justificado pela pandemia. Os custos de vendas representaram durante o periodo média de 43%
da receita liqudia. A liquidez geral apresentou maior indice em 2010, com R$ 1,51 de ativos
circulante e realizavel a longo prazo, para cada R$ 1,00 de dividas de curto e longo prazo. No
entanto, o indice apresentou reducdo até o ano de 2013, chegando a R$ 1,01. A partir deste
mesmo ano, retomando a evolugdo em 2018, com seu segundo maior indice durante o periodo
analisado, de R$ 1,29.

Considerando o prazo medio de renovagdo de estoques, a empresa obteve durante o
periodo de 2010 a 2020 umamédia de 101 dias. Em relacdo ao prazo médio de recebimento das
vendas, a média de 2010 a 2020 é de 82 dias. Além disso, a empresa obteve 0 menor prazo no
ano de 2011, com prazo de 65 dias e 0 maior prazo no ano de 2013 com prazo de 123 dias. O
prazo médio de pagamento dos fornecedores apresentou média de 105 dias, além disso, a partir
do ano de 2011, o prazo apresentou constante reducao, até chegar no prazo minimo de 76 dias
no ano de 2015.

A empresa teve seu o ciclo operacional mais alto no ano de 2020, sendo 260 dias, visto
que neste ano foi quandoa empresa teve o prazo mais alto de rotacdo de estoques, justificado
pelo grande volume de estoques e a reducdo das vendas em razdo da pandemia. Desta forma,
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com esse resultado, entende-se que a empresa leva 260 dias para comprar matéria- prima,

produzir, vender e receber o valor correspondente. Sendo assim, a empresa chegou em 2020 a
um ciclo financeiro de 93 dias, ou seja, considerando o ciclo do Gltimo ano, em um ano (360
dias) ela gira 3,9 vezes.

Em relacdo a participacdo de capital de terceiros, se pode constatar que nos primeiros
anos de andlise se concentra 0s maiores percentuais de participacdo de capital de terceiros, visto
que no ano de 2013 a empresa apresenta a maior dependéncia de capital de terceiros, sendo de
181%, ou seja, para cada R$ 100,00 de capital prdprio, a empresa tomou R$ 181,00 de capital
de terceiros. Mas a partir do ano de 2013 verifica-se uma reducdo deste percentual,
identificando em 2018 o melhor percentual, ja que quanto menor melhor. Ainda, foi verificado
que a empresa apresentou durante o periodo de analise um percentual médio de 115%.

Com base na composicdo do endividamento da empresa, percebe-se que o maior
percentual é identificado nos anos de 2010 e 2018, sendo 87%. Ja 0 menor percentual é visto
no ano de 2020 representando por 56%, ou seja, neste ano para cada R$ 100,00 de
endividamento total da empresa, ela apresentou 56% de divida de curto prazo. Além disso, foi
identificado que durante os anos de 2010 a 2020, a empresa apresentou uma média de 70% de
dividas de curto prazo em relagdo a divida total.

Em relagdo as a¢des, no ano de 2010 a empresa apresentava 0 menor prego, sendo R$
7,32, e a partir do ano de 2010 a empresa teve uma grande evolucdo, com valorizacdo média
até 0 ano de 2019 de 24% ao ano, apresentando no ano de 2019 o pre¢o de R$ 46,23, 0 maior
identificado durante o periodo da analise. No ano de 2020, em vista aos impactos da pandemia,
as acOes da empresa tiveram uma desvalorizacdo de 7,9% em relacdo a 2019, ficando com o
preco de 42,57. Ainda, com base no preco de todos os anos analisados, foi identificado nos
Gltimos 10 anos um pre¢o médio de R$ 20,06 das a¢Bes da Lojas Renner S.A.

Com base no estudo, foi possivel verificar que a Lojas Renner S.A. tinha o seu ativo
concentrado no ativo circulante, mas visto que a empresa concentrava a aplicacdo dos recursos
em investimentos e imobilizado, o ativo néo circulante passou a ter maiorproporgdo em alguns
anos, equilibrando o percentual entre os dois no Gltimo ano de andlise. O passivo estava
concentrado no patriménio liquido, mas visto nos primeirosanos a alta captacao de recursos de
terceiros, as propor¢des mudaram ao passar dosanos, mesmo assim no ano de 2020, a empresa

apresentou a maior propor¢do do passivo no patrimonio liquido. Ainda, foi verificado a
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evolucdo do patriménio da empresa, identificado por um percentual de 19,7%, referente a

evolugdo média anualdo patriménio entre os anos analisados.

Desta forma, quanto a situacdo econdmica da empresa, identificado os altos
investimentos dos recursos no ativo permanente, foi verificado que a empresa consegue
trabalhar com capital de terceiros, alcangando bons retornos e também obtendo bons retornos
dos seus recursos. Desta maneira, a empresa também apresentou uma boa situacdo econdmica.
Ainda com base na analise das ac¢des, visto a analise financeira e econémica da empresa, foi
identificado que, com excecédo do ano de 2020 impactado pela pandemia, a empresa no decorrer
dos anos analisados teve uma grande valorizacdo das suas acdes.

Diante disso, foi visto a evolucao do patriménio da empresa durante o periodo analisado,
sendo uma empresa em constante crescimento e com bons retornos aos acionistas, assim como,
com uma constancia na situagdo financeira, e solidez na situacdo econdmica, mas com bons
retornos, visto os investimentos da empresa com viés de longo prazo. Sendo assim, a analise
das demonstracBes contabeis torna-se uma importante ferramenta para identificar a situacdo
econémico-financeira de uma empresa, seja uma empresa de pequeno ou grande porte. Podendo
ainda, através desta ferramenta tracar novas estratégias em aspectos que podem ser melhorados
no negacio, auxiliando nas informag@es gerenciais, com o objetivo de maximizar os resultados
da empresa. Assim como também analisar se as acdes da empresa estdo valorizando ou
desvalorizando, de acordo com reflexo da situacdo financeira da empresa.

Sugere-se novas pesquisas com o propdésito de aprofundar o assunto e identificar
dispositivos que envolvam as caracteristicas analisadas. Assim como, analises mais minuciosas
das a¢des da empresa com os indicadores, e também realizar comparacdes dos indicadores com

outras empresas do mesmo setor.
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